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ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. LIQUIDEZ

Al cierre del periodo que termino el 30 de septiembre de 2023 Financiera El Sol, S.A. y Subsidiarias (“la
Compaiiia”) registra activos totales por un monto de $271,928,561. De esta cifra, los préstamos por cobrar neto
ascienden a $142,267,079 que representan el 52.0% y los activos liquidos con $3,317,678, representan el 1.0%;
de los cuales 100% corresponden a depoésitos en bancos, para totalizar el 54.0% del total de los activos
productivos y liquidos y el 46.0% restante son cuentas por cobrar compaiiias relacionadas, efectivo restringido,

impuesto sobre la renta diferido de activo y otros activos.

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo

Préstamos por cobrar:
Créditos de consumo
Intereses por cobrar

Préstamos por cobrar, incluyendo intereses:
Menos prevision para pérdidas crediticias

Préstamos de consumo por cobrar— neto

Efectivo restringido

Automovil, mobiliario, equipo y mejoras arrendatarias — neto
Impuesto sobre la renta pagado por anticipado

Activo por impuestos diferidos

Activo por el derecho de uso

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas

Otros activos

Total de activos

B. RECURSOS DE CAPITAL

30 de septiembre

31 de diciembre

2023 2022
3,317,678 9,357,726
165,160,190 164,724,191
5,664,793 9,090,283
170,824,983 173,814,474
(28,557,904) (32,530,457)
142,267,079 141,284,017
15,803,189 3,106,955
812,426 978,342
696,522 28,007
14,025,472 14,494,429
2,437,944 4,159,205
91,737,284 103,875,756
830,967 717,730
271,928,561 278,002,167

Al tercer trimestre del 2023, los recursos utilizados han sido provenientes de cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas, bono corporativo colocado a través de la Bolsa de Valores de Panama y el patrimonio de la entidad.

PASIVOS
Cuentas por pagar y pasivos acumulados
Cuentas por pagar a companias relacionadas
Préstamos por pagar
Primas de seguro por pagar
Pasivo de arrendamiento
Impuesto sobre la renta por pagar

Total de pasivos

PATRIMONIO:
Acciones comunes
Capital adicional pagado
Ganancias acumuladas

Total de patrimonio

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

4,551,601 7,105,145
135,832,419 149,001,748
59,155,020 49,454,595
7,987,883 8,751,155
3,016,967 5,008,669
358,619 -
210,902,509 219321312
150,000 150,000
35,192,726 35,192,726
25,683,326 23,338,129
61,026,052 58,680,855
271,928,561 278,002,167




C. RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

Al cierre del trimestre que reportamos, la Compafiia ha reflejado ingresos totales por la suma de $45,963,259 y
gastos totales por la suma de $42,663,605 siendo los gastos mas representativos $16,526,195 correspondiente a
gastos generales y administrativos. Igualmente se realizo la provision para posibles pérdidas de préstamos por
$10,921,472 y los gastos financieros por el orden de $15,215,938.

La ganancia antes de impuestos es de $3,299,654 que, teniendo en cuenta gasto de impuesto sobre la renta de
$827,577 deja una ganancia de $2,472,077.

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las declaraciones de impuestos sobre la renta de la Compaiiia estan
sujetas por las autoridades fiscales. Por lo que la cifra presentada en este informe es estimada.

D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

La Compaiia mantiene una perspectiva equilibrada la cual permite el crecimiento de la cartera y al mismo
tiempo mantener la calidad de la misma, y se ha realizado cambios apropiados en los criterios de
originacion de préstamos para mantener este equilibrio.



IL CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

Se adjunta al presente documento, la certificacion del fiduciario.



III. DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No.18-2000 del 11 de octubre del 2000, el emisor debera divulgar
el informe de Actualizacién Trimestral entre los inversionistas y el publico en general, dentro de los 60 dias
posteriores al cierre. Para tales efectos, nuestra informacion financiera es publicada en la Bolsa de Valores de Panama.



Iv. ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERINOS (NO AUDITADOS)
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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Hemos revisado los estados financieros consolidados intermedios que se acompafian de Financiera El Sol, S.A. y
Subsidiarias en adelante la "La Compaiiia", los cuales comprenden el estado consolidado de situacion financiera al
30 de septiembre de 2023, y los estados consolidados de utilidades integrales, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo por los nueve meses terminados en esa fecha, y notas que comprenden un resumen de politicas contables
significativas y otras informaciones explicativa.

Responsabilidad de la Administracion para los Estados Financieros consolidados intermedios.

La administracion de la Compafifa es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos Estados
Financieros consolidados intermedios, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34 -
Informacion Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control interno
que la administracion determine que es necesario para permitir la preparacion de Estados Financieros consolidados
Intermedios que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad Del Contador Publico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de los Estados Financieros consolidados Intermedios con base
en nuestra revision. Efectuamos nuestra revision de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
Normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la revision para obtener
una seguridad razonable acerca de si los Estados Financieros consolidados Intermedios estan libres de
representaciones erroneas de importancia relativa.

Una revision incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de revision acerca de los montos y
revelaciones en los Estados Financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa en los Estados Financieros
consolidados, debido ya sea fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros consolidados de la
Compaiiia, a fin de desafiar procedimientos de revision que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una revision también incluye
evaluar lo apropiado de los principios de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de la revision que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base
razonable. En nuestra consideracion, los Estados Financieros consolidados Intermedios presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Financiera El Sol, S.A. y subsidiarias, al 30 de septiembre
de 2023, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los tres meses terminados en esa fecha de acuerdo
con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34 — Informacion Financiera Intermedia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Enrico Williams
CPA No. 0110-2015

29 de noviembre de 2023
Panamad, Republica de Panama

Migter. Enrico Wiliams
CPA
ovrg—z{q%s
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Financiera El Sol, S.A. y Subsidiarias
(Compaiiia 100% subsidiaria de CFG Holdings, Ltd.)

Estados consolidados de situacion financiera
por el afio terminado al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022
(En délares de EE.UU.)

Nota 30 de septiembre

31 de diciembre

ACTIVOS 2023 2022
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,317,678 9,357,726
Préstamos por cobrar:

Créditos de consumo 3 165,160,190 164,724,191
Intereses por cobrar 5,664,793 9,090,283
Préstamos por cobrar, incluyendo intereses: 170,824,983 173,814,474
Menos prevision para pérdidas crediticias 3 (28,557,904) (32,530,457)
Préstamos de consumo por cobrar— neto 3 142,267,079 141,284,017
Efectivo restringido 15,803,189 3,106,955
Automovil, mobiliario, equipo y mejoras arrendatarias — neto 6 812,426 978,342
Impuesto sobre la renta pagado por anticipado 696,522 28,007
Activo por impuestos diferidos 14,025,472 14,494,429
Activo por el derecho de uso 11 2,437,944 4,159,205
Cuentas por cobrar compailias relacionadas 5 91,737,284 103,875,756
Otros activos 830,967 717,730
Total de activos 271,928,561 278,002,167

PASIVOS
Cuentas por pagar y pasivos acumulados 4,551,601 7,105,145
Cuentas por pagar a compailias relacionadas 5 135,832,419 149,001,748
Préstamos por pagar 8 59,155,020 49,454,595
Primas de seguro por pagar 7,987,883 8,751,155
Pasivo de arrendamiento 11 3,016,967 5,008,669
Impuesto sobre la renta por pagar 358,619 -

Total de pasivos 210,902,509 219,321,312

PATRIMONIO:

Acciones comunes 150,000 150,000
Capital adicional pagado 35,192,726 35,192,726
Ganancias acumuladas 25,683,326 23,338,129
Total de patrimonio 61,026,052 58,680,855
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 271,928,561 278,002,167

Las notas son una parte integral de los estados financieros consolidados.



Financiera El Sol, S.A. y Subsidiarias
(Compaiiia 100% subsidiaria de CFG Holdings, Ltd.)

Estados consolidados de ganancia y otro resultado integral
por el afio terminado al 30 de septiembre de 2023 y 2022
(En délares de EE.UU.)

Notas

INGRESOS:
Ingresos por intereses y comisiones
Otros ingresos

Total de ingresos

GASTOS:
Gastos generales y administrativos
Provision para pérdidas en préstamos de consumo 3
Gastos por intereses

Total de gastos
GANANCIA ANTES DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA
IMPUESTO SOBRE LA RENTA:
Corriente

Diferido

Gasto (beneficio) neto de impuesto sobre la renta

GANANCIA DEL ANO

Las notas son una parte integral de los estados financieros consolidados.

30 de septiembre
2023 2022
44,138,326 42,395,143
1,824,933 1,125,807
45,963,259 43,520,950
16,526,195 21,501,427
10,921,472 5,287,451
15,215,938 13,425,470
42,663,605 40,214,348
3,299,654 3,306,602
358,620 1,265,494
468,957 (343,919)
827,577 921,575
2,472,077 2,385,027




Financiera El Sol, S.A. y Subsidiarias
(Compaiiia 100% subsidiaria de CFG Holdings, Ltd.)

Estados consolidados de cambios en el patrimonio
por el afio terminado al 30 de septiembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022

(En délares de EE.UU.)

Saldo al 1 de enero de 2023

Ganancia del afio

Impuesto complementario pagado

Saldo al 30 de septiembre de 2023

Saldo al 1 de enero de 2022

Pérdida del afio

Contribucion de capital

Impuesto complementario pagado

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Acciones Capital adicional Ganancias Total de
comunes pagado acumuladas patrimonio
150,000 35,192,726 23,338,129 58,680,855
- - 2,472,077 2,472,077
- - (126,880) (126,880)
150,000 35,192,726 25,683,326 61,026,052
Acciones Capital adicional Ganancias Total de
comunes pagado acumuladas patrimonio
150,000 28,192,726 23,691,065 52,033,791
- - (223,260) (223,260)
- 7,000,000 - 7,000,000
- - (129,676) (129,676)
150,000 35,192,726 23,338,129 58,680,855




Financiera El Sol, S.A. y Subsidiarias
(Compaiiia 100% subsidiaria de CFG Holdings, Ltd.)

Estados consolidados de flujos de efectivo
por el afio terminado al 30 de septiembre de 2023 y 2022

(En délares de EE.UU.)
30 de septiembre
Notas 2023 2022
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ganancia del afio 2,472,077 2,385,027
Ajustes para reconciliar el ingreso neto con el efectivo neto
Provision para pérdidas en préstamos de consumo 3 10,921,472 5,287,451
Depreciacion y amortizacion 6,11 1,087,922 1,192,616
Ingresos por intereses (44,138,326) (42,395,143)
Gasto (Beneficio) de impuesto sobre la renta 468,957 (343,919)
Gastos de intereses 15,215,938 13,425,470
Cambios en:
Efectivo restringido (12,696,234) (3,710,408)
Préstamos de consumo por cobrar (15,330,024) (12,972,062)
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas (11,997,162) (16,769,342)
Otros activos (113,235) (31,136)
Primas de seguro pagaderas (763,272) 1,627,810
Cuentas por pagar y otros pasivos (2,553,544) 457,554
Impuestos sobre la renta pagaderos 358,619 961,494
Costos de financiamiento diferidos (84,502) 150,702
Efectivo usado en las actividades de operacion (57,151,314) (50,733,886)
Intereses recibidos 47,563,816 46,028,506
Impuestos sobre la renta pagados (668,516) (304,000)
Intereses pagados (6,094,916) (13,432,296)
Efectivo neto usado en las actividades de operacion (16,350,930) (18,441,677)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Cuentas por cobrar compaiiia relacionada - (587,119)
Adquisicion de equipos 6 (219,949) (145,463)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (219,949) (732,582)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Adelantos de compaiiias relacionadas— neto - 16,812,113
Procedentes de préstamos 8 3,000,000 -
Procedentes de emision de bono 8 9,784,928 -
Pago sobre impuesto complementario (126,880) (129,676)
Pagos de obligaciones bajo arrendamientos financieros 11 (2,127,217) (785,855)
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento 10,530,831 15,896,582
Reduccion neto de efectivo (6,040,048) (3,277,677)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 9,357,726 8,581,372
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3,317,678 5,303,695

Las notas son una parte integral de los estados financieros consolidados.



Financiera El Sol, S.A. y Subsidiarias
(Compaiiia 100% subsidiaria de CFG Holdings, Ltd.)

Notas a los estados financieros consolidados
por los afios terminados al 30 de septiembre de 2023
(En délares de EE.UU.)

1. Organizacion y operaciones

Financiera El Sol, S.A. (la “Compafiia”) es una subsidiaria 100% propiedad de CFG Holdings, Ltd. (“CFG
Holdings”). La Compaiiia esta incorporada en la Reptblica de Panama, mediante Escritura Publica No. 7419
del 13 de julio de 1985. La Compaiiia se encuentra inscrita en la Direccion de Empresas Financieras del
Ministerio de Comercio e Industrias, de acuerdo a las disposiciones contenidas en la Ley No. 42 del 23 de julio
de 2001 que regula las actividades de las empresas financieras en la Republica de Panama y se dedica
principalmente al otorgamiento de préstamos de consumo.

CFG Holdings es una subsidiaria de CFG Partners Holdings L.P., una compaiiia organizada en el estado de
Delaware, Estados Unidos de América (la "Matriz").

CFG Investments Panama S. de R.L. ("Panama SPV") es una subsidiaria de propiedad mayoritaria de la
Compafia y comenzé sus operaciones el 9 de noviembre de 2017 en relacion con la titulizacion de CFG
Investments Limited. La Compafiia y Panama SPV estan incorporados bajo las leyes de Panama.

CFG Investments Panama II S. de R.L. ("Panama II SPV") es una subsidiaria de propiedad mayoritaria de la
Compania y comenzod sus operaciones el 25 de noviembre de 2021 en relacion con el contrato de crédito con
fecha 15 de febrero de 2022 entre CFG Investments WH Limited y ciertos prestamistas como se define en virtud
del contrato de crédito. La Compaiiia y Panama II SPV estan constituidas bajo las leyes de Panama.

Las oficinas administrativas estan ubicadas en la Ciudad de Panama, Via Espafia y Calle 52, Edificio Avesa,
planta baja.

La Compafiia mantiene transacciones significativas con partes relacionadas, que estan sustancialmente dirigidas
y autorizadas por su la Matriz.

2. Politicas de contabilidad significativas

Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de la Compaiiia y
sus subsidiarias de propiedad directa. Todas las transacciones y saldos entre compaiiias se han eliminado en la
consolidacion. Los estados financieros consolidados adjuntos se han preparado de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera ("NIIF") emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad ("TASB, por sus siglas en ingles").

Bases de valuacion, moneda funcional y de presentacion — Los registros se llevan en balboas, la moneda
funcional del pais en el cual la Compafiia se encuentra constituida y opera. Al 30 de septiembre, y para el trimestre
terminado en esa fecha, el balboa se encuentra a la par y es de libre cambio con el dolar de los Estados Unidos de
América. La Republica de Panama no emite papel moneda y utiliza el délar de los Estados Unidos de América
como moneda de curso legal.

Los activos y pasivos financieros y otros activos y pasivos no financieros se presentan al costo amortizado o al
costo histdrico. El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre los participantes del mercado en la fecha de medicion, independientemente de si ese
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Financiera El Sol, S.A. y Subsidiarias
(Compaiiia 100% subsidiaria de CFG Holdings, Ltd.)

Notas a los estados financieros consolidados
por los afios terminados al 30 de septiembre de 2023
(En délares de EE.UU.)

precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Compaifiia considera las caracteristicas del activo o pasivo si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas en cuenta al valorar el activo o pasivo en la fecha de medicion. El valor
razonable para propositos de medicion y / o revelacion en los estados financieros consolidados se determina sobre
esa base, excepto para las transacciones de pagos basados en acciones que estan dentro del alcance de la NIIF 2,
las transacciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIIF 16 y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no lo es, como el valor neto de realizacion en la NIC 2 o el valor en uso
en la NIC 36.

Ademas, para fines de informacion financiera consolidada, las mediciones del valor razonable se clasifican en los
Niveles 1, 2 o 3 segun el grado en que las entradas a las mediciones del valor razonable son observables y la
importancia de las entradas a la medicion del valor razonable en su totalidad, que se describen a continuacion:

* Nivel 1: los insumos son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de medicion;

*  Nivel 2: los insumos son insumos, distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente; y

*  Nivel 3: Las entradas son entradas no observables para el activo o pasivo.

La Compaiiia no tiene instrumentos financieros medidos a valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se compensan, y el monto neto se reporta en los estados consolidados de
situacion financiera solo cuando existe un derecho legalmente exigible para compensar los montos reconocidos y
existe la intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y la responsabilidad simultaneamente.
Los ingresos y gastos no se compensan en los estados consolidados de ganancia y otro resultado integral a menos
que sea requerido o permitido por cualquier norma contable o interpretacion.

Bases de consolidacion — Los estados financieros consolidados incorporan los estados financieros de la
Compania y sus subsidiarias. El control se obtiene cuando la compaiiia:

. Tiene poder sobre la inversion;
Esté4 expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables derivados de su participacion con dicha entidad;
y

. Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la Compaiiia en la que invierte.

La Compaiiia reevalia si tiene el control en una entidad si los hechos y circunstancias indican que hay cambios
a uno o mas de los tres elementos de control que se listaron anteriormente.

Cuando la Compafiia tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de participacidn, tiene poder sobre la
misma cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir sus actividades
relevantes, de forma unilateral. La Compaiiia considera todos los hechos y circunstancias relevantes para
evaluar si los derechos de voto de la Compaiiia en la participacion son suficientes para otorgarle poder,
incluyendo:

. El porcentaje de participacion de la Compaiia en los derechos de voto en relacion con el porcentaje y la
dispersion de los derechos de voto de los otros tenedores de los mismos;
. Los derechos de voto potenciales mantenidos por la Compaiiia, por otros accionistas o por terceros;
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Financiera El Sol, S.A. y Subsidiarias
(Compaiiia 100% subsidiaria de CFG Holdings, Ltd.)

Notas a los estados financieros consolidados
por los afios terminados al 30 de septiembre de 2023
(En délares de EE.UU.)

. Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales; y
Cualquier hecho y circunstancia adicional que indiquen que la Compaiiia tiene, o no tiene, la capacidad
actual de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones deben tomarse, incluidas
las tendencias de voto de los accionistas en las asambleas anteriores.

Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en que se transfiere el control a la Compaiiia, y se dejan de
consolidar desde la fecha en la que se pierde el control. Las ganancia o pérdida de las subsidiarias adquiridas o
vendidas durante el afio o trimestre se incluyen en los estados consolidados de ganancia y otro resultado integral
desde la fecha que la tenedora obtiene el control o hasta la fecha que se pierde, seglin sea el caso.

La utilidad y cada componente de los otros resultados integrales se atribuyen a las participaciones controladoras
y no controladoras. El resultado integral de las subsidiarias se atribuye a las participaciones controladoras y no
controladoras atn si da lugar a un déficit en éstas ultimas.

Cuando es necesario, se realizan ajustes a los estados financieros consolidados de las subsidiarias para alinear
sus politicas contables de conformidad con las politicas contables de la Compaiiia.

Todos los saldos, operaciones y flujos de efectivo entre miembros de la Compaiia y subsidiaria se han
eliminado en la consolidacion.

Cambios en las participaciones de la Compaiiia en las subsidiarias existentes

Los cambios en las inversiones en las subsidiarias de la Compafiia que no den lugar a una pérdida de control se
registran como transacciones de capital. El valor en libros de las inversiones y participaciones no controladas
de la Compaiiia se ajusta para reflejar los cambios en las correspondientes inversiones en subsidiarias. Cualquier
diferencia entre el importe por el cual se ajustan las participaciones no controladas y el valor razonable de la
contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente en el capital contable y se atribuye a los
propietarios de la Compaiiia.

Cuando la Compaiiia pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida en la disposicion se calcula
como la diferencia entre (i) la suma del valor razonable de la contraprestacion recibida y el valor razonable de
cualquier participacion retenida y (ii) el valor en libros anterior de los activos (incluyendo la plusvalia) y pasivos
de la subsidiaria y cualquier participacion no controlada. Los importes previamente reconocidos en otras
partidas de los estados consolidados de ganancia y otro resultado integral relativos a la subsidiaria se registran
de la misma manera establecida para el caso de que se disponga de los activos o pasivos relevantes (es decir, se
reclasifican a resultados o se transfieren directamente a otras partidas de capital contable segin lo
especifique/permita la NIIF aplicable). El valor razonable de cualquier inversion retenida en la subsidiaria
anterior en la fecha en que se pierde el control se considera el valor razonable en el reconocimiento inicial para
la contabilizacion posterior segiin el NIIF 9 Instrumentos financieros cuando corresponda, o el reconocimiento
inicial del costo de una inversion en una asociada o una empresa conjunta.

Estimaciones contables criticas

En la aplicacion de las politicas contables de la Compatfiia, que se describen a continuacion, la Administracion
de la Compaiiia esta obligada a emitir juicios, estimaciones y suposiciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que no son evidentes de otras fuentes. Las estimaciones y los supuestos asociados se basan en
la experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones. Estas estimaciones contables criticas incluyen la provision para pérdidas crediticias
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esperadas, activos y pasivos por impuestos diferidos, y asuntos de litigios. Otras estimaciones incluyen, pero
no se limitan a: depreciacion y medicion del valor razonable de instrumentos financieros.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de manera continua. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en el que se revisa la estimacion si la revision afecta solo ese periodo, o
en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta tanto los periodos actuales como los futuros.

Aunque la Administracion cree que las estimaciones y suposiciones utilizadas en la preparacion de estos estados
financieros consolidados fueron apropiadas en las circunstancias, los resultados reales podrian diferir de esas

estimaciones y suposiciones.

Instrumentos financieros

Fecha de reconocimiento — Todos los activos y pasivos financieros se registran inicialmente en la fecha en que
se originan, la fecha en que la Compania se convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Medicion inicial de los instrumentos financieros — Los activos y pasivos financieros reconocidos, se miden
inicialmente a su valor razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion
o emision de activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, segin corresponda, en el momento del reconocimiento inicial.

Efectivo y equivalentes de efectivo — El efectivo y los equivalentes de efectivo comprenden saldos en efectivo
disponibles y depositos en bancos locales.

Efectivo restringido — De acuerdo con el Codigo Laboral de Panama, tras la terminacion de cualquier empleado
contratado por un periodo indefinido, independientemente de la causa, el empleado tiene derecho a una prima
de antigiiedad a razon del salario de una semana por cada afio de trabajo, desde que fueron empleados. Las
primas de antigiiedad representan aproximadamente el 1.92% de los salarios totales pagados.

La Ley 44 de 1995 introdujo reformas al Cdodigo del Trabajo de Panama al exigir que todos los empleadores
hagan contribuciones en efectivo a un fondo de indemnizacion que cubriria el pago a los empleados de una
prima de antigiiedad y la indemnizacion por despido injustificado. La Compaiiia mantiene un fondo fiduciario
a través de una entidad privada autorizada, Progreso, S.A., que actia como fideicomisario para garantizar la
responsabilidad del fondo de indemnizacion.

Préstamos por cobrar — De acuerdo con la NIIF 9, los préstamos por cobrar se miden posteriormente al costo
amortizado sobre la base del modelo de negocios de la Compafiia para administrar estos activos financieros y
las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de estos activos, es decir, se mantienen dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales, y aquellos que tienen flujos de efectivo
contractuales que son exclusivamente pagos del capital e intereses sobre el monto del capital pendiente (SPPI).

A los fines de la prueba SPPI, el capital es el valor razonable del activo financiero en el momento del
reconocimiento inicial. Esa cantidad de capital puede cambiar durante la vida del activo financiero (por ejemplo,
si hay reembolsos del capital). El interés consiste en considerar el valor en el tiempo del dinero, el riesgo de
crédito asociado con el monto capital pendiente durante un periodo de tiempo particular y otros riesgos y costos
de préstamos basicos, asi como un margen de beneficio. La evaluacion SPPI se realiza en la moneda en la que
se denomina el activo financiero.
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Los flujos de efectivo contractuales que son SPPI son consistentes con un acuerdo de préstamo basico. Los
términos contractuales que introducen exposicion a riesgos o volatilidad en los flujos de efectivo contractuales
que no estan relacionados con un acuerdo de préstamo bésico no dan lugar a flujos de efectivo contractuales
que son SPPIL

Un activo financiero originado o adquirido puede ser un acuerdo de préstamo estandar indistintamente de si se
trata de un préstamo en su forma legal.

Una evaluacion de los modelos de negocio para la gestion de activos financieros es fundamental para la
clasificacion de un activo financiero.

La Compaiiia determina los modelos de negocios a un nivel que refleja la forma en que las compaifiias de activos
financieros se administran juntas para lograr un objetivo comercial en particular. El modelo de negocio de la
Compafiia no depende de las intenciones de la Administracion para un instrumento individual, por lo tanto, la
evaluacion del modelo de negocio se realiza a un nivel mas alto de agregacion en lugar de un instrumento por
instrumento.

La Compaiiia tiene un modelo de negocio para administrar los préstamos por cobrar, que se describe
anteriormente.

Reserva para pérdidas crediticias esperadas

La Compaiiia revisa su cartera de préstamos periddicamente para evaluar el deterioro. Al determinar si una
pérdida por deterioro debe registrarse en el estado consolidado de pérdidas o ganancias y otros resultados
integrales, la Compaifiia toma decisiones sobre si existe informacion observable que indique que hay una
reduccion en el valor del grupo de préstamos. Esta evidencia incluye informacion observable que indica que ha
habido un cambio adverso en la cobrabilidad de la cartera, o condiciones economicas (a nivel local, nacional o
regional) que se correlacionan con incumplimientos de activos.

La gerencia utiliza estimaciones basadas en el incumplimiento histérico y la pérdida neta después de la
experiencia de incumplimiento para activos con caracteristicas de riesgo de crédito similares y evidencia
objetiva de deterioro similar a los de la cartera al programar sus flujos de efectivo futuros. La metodologia y
los supuestos utilizados para estimar el monto y el calendario de los flujos de efectivo futuros se revisan
periodicamente para reducir cualquier diferencia entre las pérdidas estimadas y la experiencia de pérdida real.
Una vez conocido el deterioro en el valor de un préstamo, la Compaiiia crea las provisiones y realiza la
verificacion de las posibilidades de recuperacion.

Los incumplimientos previstos, las pérdidas crediticias después del incumplimiento y la identificacion de
préstamos con deterioro crediticio significativo se calculan sobre una base de conjunto estatico. Los préstamos
pendientes se agrupan en grupos estaticos basados en el estado de morosidad (medido en PPD) al final del mes.
A cada conjunto estatico se le evalta una provision para pérdidas basada en los incumplimientos esperados
(PD) y el incumplimiento dado por pérdida (LGD), basado en el incumplimiento esperado, la cancelacion bruta
después del incumplimiento y las curvas de recuperacion de pérdidas para préstamos que exhiben caracteristicas
similares de estado de morosidad. Un préstamo se considera un préstamo predeterminado cuando alcanza cuatro
pagos vencidos (4 PPD). La Compaiiia cancela los saldos de préstamos pendientes morosos una vez que
alcanzan siete pagos vencidos (7 PPD). Los esfuerzos de recuperacion comienzan inmediatamente después de
que se cancele el préstamo y continuaran hasta que los saldos se paguen en su totalidad o se consideren
incobrables.
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El incumplimiento esperado, la amortizacion bruta después del incumplimiento y las curvas de recuperacion de
pérdidas se basan en sus datos historicos y se actualizan cada trimestre para reflejar el rendimiento reciente de
la cartera. La pérdida después del incumplimiento considera las amortizaciones brutas esperadas de por vida y
las recuperaciones de 84 meses, ajustadas por el valor temporal del dinero.

. Los incumplimientos esperados a 12 meses (Etapa 1) se calculan en grupos estaticos de préstamos que
son actuales o 1 PPD en el momento de la evaluacion.
. Se determina que un conjunto estatico exhibe un aumento significativo en el riesgo de crédito (Etapa 2)

desde el reconocimiento inicial cuando el estado de morosidad de los préstamos en el momento de la
evaluacion es de 2 PPD o 3PPD. La provision para pérdidas para los activos de la Etapa 2 se calcula en
funcioén de la cantidad de incumplimientos esperados de por vida.

. Cuando se considera que un préstamo esta deteriorado (préstamos a 4+ PPD; véase la Nota 14c), se
reconoce una provision para pérdidas igual a las pérdidas crediticias esperadas durante la vida util restante
del activo y los ingresos por intereses se calculan sobre la base del importe en libros del préstamo, neto
de la provision para pérdidas, en lugar de su importe bruto en libros (Etapa 3).

Baja de activos financieros y pasivos financieros — Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de
un activo financiero o una parte de una Compaiiia de activos financieros similares) se da de baja cuando:

. Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han vencidos;

. La Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo y ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o no ha transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo;

. La Compaiiia se reserva el derecho de recibir los flujos de efectivo del activo, pero ha asumido una
obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demoras materiales a un tercero en
virtud un acuerdo de "transferencia";

. La Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha firmado un
acuerdo de traspaso y no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo ni ha transferido el control del activo, el activo se reconoce en la medida que continua la
participacion de la Compaiiia en el activo. En ese caso, la Compaifiia también reconoce un pasivo
asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se miden sobre una base que refleja los derechos y
obligaciones contractuales que la Compaiiia ha retenido;

. La obligacion bajo los pasivos se extingue; o

. La obligacion especificada en el contrato se da de baja o se cancelada o expira.

Ingresos y comisiones por intereses — LLos ingresos y comisiones por intereses se reconocen aplicando el método
de intereses sobre la base devengada. Los préstamos por cobrar devengan intereses hasta que son cobrados, se
recauden o se considera incobrable el crédito, momento en el cual se da de baja.

Cargos y costos de originacion de préstamos — Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
emision de préstamos, como los cargos de originacion de préstamos y los costos directos de originacion de
préstamos, se difieren y reconocen durante la vida de los préstamos como un ajuste al rendimiento utilizando
el método de interés. En el momento en que los préstamos por cobrar se pagan en su totalidad, cualquier monto
no amortizado de las tasas de originacion diferidas se reconoce como parte de la cuenta de ingresos y comisiones
de intereses en la consolidacion contable correspondiente de los resultados. Los honorarios y costos diferidos
de originacion de préstamos se presentan como parte 0 compensacion, segin sea el caso, de la cuenta de

préstamos por cobrar financieras en la consolidacion contable de la posicion financiera adjunta.
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Compensacion de instrumentos financieros — Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es
decir, de presentacion en los estados consolidados de situacion financiera por su importe neto, solo cuando las
entidades dependientes tienen el derecho exigible legalmente de compensar los importes reconocidos en los
citados instrumentos, como la intencion de liquidar el importe neto, o de realizar el activo y proceder a liquidar
el pasivo de forma simultanea.

Automoviles, mobiliario y mejoras a la propiedad arrendada — Automoviles, mobiliario y mejoras a la
propiedad arrendada se registran al costo de adquisicion, neto de depreciacion y amortizacion acumuladas. La
depreciacion es calculada utilizando el método de linea recta sobre las vidas utiles estimadas de los activos
relacionados o, en el caso de mejoras a la propiedad, sobre el periodo del arrendamiento relacionado, el que sea
mas corto. Los gastos de renovaciones y mejoras mayores se capitalizan. El mantenimiento y las reparaciones
son cargados a gastos cuando se incurren.

Las vidas utilizadas por la Compaiiia son las de menor plazo de vida y son las siguientes:

(Vida 1til)
Equipo de computadora y oficina 3as
Mobiliario y enseres 5al10
Mejoras a la propiedad arrendada 3al0
Automoviles 3

Automoviles, mobiliario y equipo se revisan para deterioro cuando los cambios en las circunstancias indiquen
que el valor en libros de un activo no es recuperable. El valor en libros de un activo no es recuperable cuando
se espera que los flujos de efectivo futuros estimados no descontados que resultan del uso del activo sean
menores que el valor en libros del activo. La Compafiia mide una pérdida por deterioro como la diferencia
entre el valor en libro del activo y su valor razonable.

La Compaiiia tiene contratos de arrendamiento asociados principalmente con el alquiler de locales para apoyar
su red de sucursales o de espacio de oficina en general. Algunos de estos acuerdos son no cancelables y ofrecen
rentas escaladas y opciones de renovacion.

Deterioro del valor de activos no financieros — En la fecha de los estados consolidados de situacion financiera,
la Compaiiia revisa los importes en libros de sus activos no financieros para determinar si existen indicios de
que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de su valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de su valor
(o hubiese).

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de uso.
Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual utilizando un
tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor
temporal del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los flujos
futuros de efectivo estimados.
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Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, de tal modo que el
importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

Al 30 de septiembre de 2023, la Administracion no ha identificado deterioro de los activos no financieros.

Deuda a largo plazo — La deuda a largo plazo se registra al costo amortizado y se presenta en los estados
consolidados de situacion financiera, incluyendo los intereses devengados.

Dividendos — Los dividendos sobre las acciones comunes son reconocidos en el patrimonio en el periodo en el
cual han sido aprobados por la Junta Directiva.

Impuesto — El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto por pagar y el impuesto
diferido.

Impuesto sobre la renta corriente — El impuesto que se paga actualmente se basa en la ganancia fiscal del afo.
La ganancia imponible difiere de la “ganancia antes de impuestos” segun se informa en los estados consolidados
de ganancias y otro ingreso integral debido a partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros aflos y partidas que nunca son gravables o deducibles. El impuesto actual de la Compaiiia se calcula
utilizando las tasas de impuestos que se han promulgado o que se han promulgado sustancialmente al final del
periodo de presentacion de informes.

Impuesto diferido — El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporeras entre los valores en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros consolidados y las bases fiscales correspondientes utilizadas
en el calculo de la venta gravable. Los pasivos por impuestos diferidos generalmente se reconocen para todas
las diferencias temporeras imponibles. Los activos por impuestos diferidos generalmente se reconocen para
todas las diferencias temporeras deducibles en la medida en que sea probable que existan ganancias imponibles
contra las cuales se puedan utilizar esas diferencias temporeras deducibles. Dichos activos y pasivos por
impuestos diferidos no se reconocen si la diferencia temporera surge del reconocimiento inicial (distinto al de
una combinacion de negocios) de activos y pasivos en una transaccion que no afecta ni a la ganancia fiscal ni a
la utilidad contable.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa al final de cada periodo de reporte y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que haya suficientes ganancias gravables disponibles para
permitir la recuperacion total o parcial del activo. Los pasivos y activos por impuestos diferidos se miden a las
tasas impositivas que se espera que se apliquen en el periodo en que se liquida el pasivo o el activo realizado,
sobre la base de las tasas impositivas (y leyes fiscales) que se han promulgado o se han promulgado
sustancialmente al final del periodo de informacion.
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La medicion de los pasivos y activos por impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se
derivarian de la manera en que la Compaiiia espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos por impuestos corrientes contra los pasivos por impuestos corrientes y cuando se
relacionan con los impuestos a las ganancias recaudados por la misma autoridad fiscal y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos por impuestos corrientes en una base neta.

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera una salida de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para liquidar la obligacion y se puede realizar una estimacion confiable
hecho del monto de la obligacion. El gasto relacionado con cualquier provision se presenta en los estados
consolidados de ganancia y otro resultado integral, neto de cualquier reembolso.

Normas NIIF nuevas y modificadas que son efectivas para el aiio en curso
NIC 16 Propiedad, planta y equipo - Procedimientos antes del uso intencionado

Las modificaciones prohiben deducir del costo de un articulo de propiedad, planta y equipo cualquier producto
de venta de articulos producidos antes de que ese activo esté disponible para su uso, por ejemplo: los ingresos
mientras lleva el activo a la ubicacion y el estado necesario para que pueda funcionar de la manera prevista por
la Administracion. Por consiguiente, una entidad reconoce dichos ingresos por ventas y los costos relacionados
en ganancia o pérdida. La entidad mide el costo de articulos de acuerdo con los Inventarios de la NIC 2.

Las enmiendas también aclaran el significado de “probar si un activo funciona correctamente”. La NIC 16 ahora
especifica que al evaluar si el rendimiento técnico y fisico del activo es tal, que es capaz de ser utilizados en la
produccion o suministro de bienes o servicios, para alquiler a terceros, o con fines administrativos.

Si no se presenta por separado en los estados consolidados de ganancia y otros resultados integral, los estados
financieros consolidados revelaran las cantidades de ingresos y costos incluidos en las ganancias o pérdidas
relacionadas con articulos producidos que no son una produccion de actividades ordinarias de la entidad, y qué
partida(s) en los estados consolidados de ganancia y otro resultado integral incluyen y el costo.

Las modificaciones se aplican retrospectivamente, pero solo para propiedades planta y equipo para que estén
en condiciones necesarias para que puedan operar de la manera prevista por la Administracion a partir del
comienzo del periodo mas temprano presentado en los estados financieros consolidados en los que la entidad
aplica por primera vez las enmiendas.

La entidad reconocera el efecto acumulativo de aplicar inicialmente las modificaciones como apertura del saldo
de las utilidades retenidas (u otro componente del patrimonio neto, segin corresponda) al comienzo de ese

primer periodo presentado.

Efectivo el 1 de enero de 2022, la Compaiiia adopto las enmiendas a la NIC 16, sin embargo, estas no tuvieron
impacto en los estados financieros consolidados.
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NIC 37 — Contratos onerosos - Costo del cumplimiento de un contrato

Las modificaciones especifican que el costo de cumplimiento de un contrato comprende los costos que se
relacionan directamente con el contrato. Los costos que se relacionan directamente con un contrato consisten
tanto en los costos incrementales de cumplimiento de dicho contrato (ejemplos serian la mano de obra o los
materiales directos) y una asignacion de otros costos que se relacionan directamente con el cumplimiento
contratos (un ejemplo seria la asignacion del cargo por depreciacion para una partida de propiedad, equipo
utilizado para cumplir el contrato).

Las modificaciones se aplican a los contratos para los que la entidad atin no ha cumplido todas sus obligaciones
al principio del periodo anual de presentacion de informes en el que la entidad aplica por primera vez las
modificaciones. Las comparativas no se mantienen. En su lugar, la entidad reconocera el efecto acumulativo de
aplicar inicialmente las modificaciones como saldo inicial de las ganancias retenidas u otro componente del
patrimonio neto, segin proceda, en la fecha de adopcion.

Efectivo el 1 de enero de 2022, la Compafiia adopto las enmiendas a la NIC 37, sin embargo, estas no tuvieron
impacto en los estados financieros consolidados.

NIIF 3 Combinacion de negocios — Referencia al Marco Conceptual

Las enmiendas actualizan la NIIF 3 para que se refiera al Marco Conceptual de 2018 en lugar del Marco de
1989. También afiaden a la NIIF 3 un requisito de que, para las obligaciones comprendidas en la NIC 37, un
adquirente aplica la NIC 37 determinar si en la fecha de adquisicion existe una obligacion actual como resultado
de eventos pasados. Por un gravamen que estaria dentro del ambito de aplicacion de los gravamenes de la CNIIF
21, el adquirente aplica la CNIIF 21 para determinar si da lugar a una responsabilidad de pago del gravamen se
ha producido antes de la fecha de adquisicion.

Por ultimo, las enmiendas afiaden una declaracion explicita de que un adquirente no reconoce los activos
contingentes adquiridos en una combinacion de negocios.

Efectivo el 1 de enero de 2022, la Compaiiia adopto las enmiendas a la NIIF 3, sin embargo, estas no tuvieron
impacto en los estados financieros consolidados.

Normas e interpretaciones nuevas y/o revisadas

Las nuevas normas y modificaciones a las NIIF, asi como las interpretaciones del Comité de Interpretaciones
de Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) que han sido publicadas en el periodo, pero que
aun no han sido implementadas por la Compafiia se encuentran detalladas a continuacion:

Nueva norma o enmienda Fecha de aplicacion | Tipo de cambio
Clasificacion de pasivos como corrientes y no corrientes (NIC 1 | 1 de enero de 2023 Modificacién
— Presentacion de estados financieros)
Revelacion de politicas contables (NIC 1 — Presentacion de | 1 de enero de 2023 Modificacion
estados financieros)
Definicion de estimado contable (NIC 8 — Politicas contables, | 1 de enero de 2023 Modificacion
cambios en las estimaciones contables y errores)
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activos y pasivos por impuesto de renta diferido generados de | 1 de enero de 2023 Modificacion
una sola transaccion (NIC 12 Impuestos a las ganancias)
NIIF 17 — Contratos de Seguro 1 de enero de 2023 Nueva norma
NIIF 17 — Contrato de Seguros - Aplicacion inicial con la NIIF | 1 de enero de 2023 Modificacién
9 e informacion comparativa

A continuacion, se detallan aquellas enmiendas o normas que afectan los estados financieros consolidados en
periodos futuros:

NIIF 16 — Medicion del pasivo por arrendamiento en una transaccion de venta y arrendamiento posterior

El 22 de septiembre de 2022, se emitio la modificacion a la NIIF 16 en relacion con la medicion del pasivo por
arrendamiento en una transaccion de venta y arrendamiento posterior. La enmienda especifica los requisitos
para que los arrendatarios-vendedores midan dicho pasivo, con el objetivo de asegurar que los arrendatarios-
vendedores no reconozcan ninguna ganancia o pérdida relacionada con el derecho de uso que retienen.

La modificacion es aplicable a los ejercicios que comiencen en o después del 1 de enero de 2024 y se permite
aplicacion anticipada.

NIC 12 — Impuestos sobre la renta: Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una sola
transaccion

Las modificaciones introducen una nueva excepcion a la exencién de reconocimiento inicial. Segun las
modificaciones, una entidad no aplica la exencion de reconocimiento inicial para transacciones que dan lugar a
diferencias temporarias imponibles y deducibles iguales.

Dependiendo de la legislacion fiscal aplicable, pueden surgir diferencias temporarias iguales imponibles y
deducibles en el reconocimiento inicial de un activo y un pasivo en una transaccion que no es una combinacion
de negocios y no afecta ni a la utilidad contable ni a la imponible. Por ejemplo, esto puede surgir al reconocer
un pasivo por arrendamiento y el activo por derecho de uso correspondiente aplicando la NIIF 16 en la fecha
de comienzo de un arrendamiento.

Después de las modificaciones a la NIC 12, se requiere que una entidad reconozca el activo y pasivo por
impuestos diferidos relacionados, estando sujeto el reconocimiento de cualquier activo por impuestos diferidos
a los criterios de recuperabilidad de la NIC 12.

El Consejo también agrega un ejemplo ilustrativo a la NIC 12 que explica como se aplican las modificaciones.

Las modificaciones se aplican a transacciones que ocurren en o después del comienzo del primer periodo
comparativo presentado. Ademas, al comienzo del primer periodo comparativo, una entidad reconoce:

. Un activo por impuestos diferidos (en la medida en que sea probable que se disponga de una ganancia
fiscal contra la cual se pueda utilizar la diferencia temporaria deducible) y un pasivo por impuestos
diferidos por todas las diferencias temporarias deducibles e imponibles asociadas con:

o Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento,
o Pasivos por desmantelamiento, restauracion y similares y los montos correspondientes reconocidos
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como parte del costo del activo relacionado;

. El efecto acumulativo de aplicar inicialmente las modificaciones como un ajuste al saldo inicial de las
ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio, segiin corresponda) a esa fecha.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales de presentacion de informes que comiencen a partir
del 1 de enero de 2023, con aplicacidon permitida.

NIC 1 — Presentacion de estados financieros y Declaracion de practica 2 de las NIIF Realizacion de juicios de
importancia relativa - Revelacion de politicas contables

Las enmiendas cambian los requisitos de la NIC 1 con respecto a la revelacion de politicas contables. Las
enmiendas reemplazan todas las instancias del término "politicas contables significativas" por "informacion
material sobre politicas contables". La informacidn sobre politicas contables es material si, cuando se considera
junto con otra informacion incluida en los estados financieros de una entidad, se puede esperar razonablemente
que influya en las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros con propo6sito general toman
sobre la base de esos estados financieros.

Los parrafos de apoyo de la NIC 1 también se modifican para aclarar que la informacion de politica contable
que se relaciona con transacciones, otros eventos o condiciones no significativos es inmaterial y no necesita ser
revelada. La informacion sobre politicas contables puede ser material debido a la naturaleza de las transacciones
relacionadas, otros eventos o condiciones, incluso si los montos son inmateriales. Sin embargo, no toda la
informacion de politica contable relacionada con transacciones materiales, otros eventos o condiciones es en si
misma material.

El Consejo también ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y demostrar la aplicacion del "proceso de
materialidad de cuatro pasos" descrito en el Declaracion de Practica 2 de las NIIF.

Las modificaciones a la NIC 1 son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2023, aplicacion anticipada permitida y se aplican prospectivamente. Las enmiendas a la Declaracion de

Practica 2 de las NIIF no contienen una fecha de vigencia o requisitos de transicion.

NIC 1 — Clasificacion de pasivos como corriente o no corriente

Las modificaciones de la NIC 1 afectan unicamente a la presentacion de pasivos como corrientes o no corrientes
en el estado de situacion financiera y no la cantidad o el momento del reconocimiento de ningun activo, pasivo,
ingreso o gasto, o en la informacion divulgada sobre esos articulos.

Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes se basa en los derechos
al final del periodo que abarca el informe, especifica que la clasificacion no se ve afectada por las expectativas
sobre si una entidad ejercera su derecho a aplazar la liquidacion de una responsabilidad, explica que los derechos
existen si los convenios se cumplen al final del periodo que abarca el informe e introducen una definicion de
“liquidacion” para dejar claro que liquidacion se refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo,
instrumentos de capital, otros activos o servicios.

Las modificaciones se aplican retrospectivamente para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de
enero de 2023, con adopcioén anticipada permitida.
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NIC 8 — Politicas contables, cambios en las estimaciones contables vy errores: Definicion de estimaciones
contables

Las modificaciones reemplazan la definicién de un cambio en las estimaciones contables con una definicion de
estimaciones contables. Segun la nueva definicion, las estimaciones contables son “importes monetarios en los
estados financieros que estan sujetos a incertidumbre en la medicion”.

Se elimino la definicion de cambio en las estimaciones contables. Sin embargo, el Consejo retuvo el concepto
de cambios en las estimaciones contables en la Norma con las siguientes aclaraciones:

. Un cambio en la estimacion contable que resulte de nueva informacion o nuevos desarrollos no es la
correccion de un error.

. Los efectos de un cambio en un insumo o una técnica de medicion utilizada para desarrollar una
estimacion contable son cambios en las estimaciones contables si no son el resultado de la correccion
de errores de periodos anteriores. El Consejo agregd dos ejemplos (Ejemplos 4-5) a la Guia sobre la
implementacion de la NIC 8, que acompaiia a la Norma. El Consejo ha eliminado un ejemplo (Ejemplo
3) ya que podria causar confusion a la luz de las modificaciones.

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2023 a cambios
en las politicas contables y cambios en las estimaciones contables que ocurren en o después del comienzo de
ese periodo, permitiéndose la aplicacion anticipada.

La Administracion esta evaluando los efectos que tendra la adopcion de estas modificaciones sobre los montos
futuros informados en los estados financieros consolidados de la Compaiiia. La Administracion no espera
ningin impacto material a los estados financieros consolidados o notas a los estados financieros consolidados
como resultado de estas modificaciones.
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3. Préstamos de consumo por cobrar

Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, los componentes de los préstamos de consumo por

cobrar incluian lo siguiente:

Préstamos de consumo por cobrar, saldo de capital impago
Costos de originacion diferidos
Tasas de originacion diferidas

30 de septiembre

31 de diciembre

Intereses por cobrar

Préstamos de consumo por cobrar
Reserva para pérdidas crediticias esperadas

Préstamos de consumo por cobrar— neto

2023 2022
169,730,433 169,202,085
2,521,076 1,724,149
(7,091,319) (6,202,043)
165,160,190 164,724,191
5,664,793 9,090,283
170,824,983 173,814,474
(28,557,904) (32,530.457)
142,267,079 141,284,017

La duracion contractual al inicio de la cartera de préstamos de consumo fue la siguiente:

30 de septiembre

31 de diciembre
2022

152,493
1,252,660
7,291,657

24,376,037

124,710,322

16,031,304

2023
Enel afio 1 345,677
De 1 a 2 afios 1,335,577
De 2 a 3 afios 5,761,897
De 3 a 4 anos 20,402,951
De 3 a 5 afios 109,921,807
Mas de 5 anos 33,057,075
Total 170,824,983

173,814,474

El movimiento de la provision para pérdidas crediticias esperadas en préstamos de consumo por cobrar 30 de

septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

30 de septiembre

31 de diciembre
2022

47,075,293
9,870,308

(35,027,386)
10,612,242

2023
Saldo al inicio del afio 32,530,457
Provision para pérdidas 10,921,472
Bajas (22,991,215)
Recuperaciones 8,097,190
Saldo al final del afio 28,557,904

32,530,457

La reserva para pérdidas crediticias al 30 de septiembre 2023 disminuyd $3,972,553 en relacion al 31 de
diciembre de 2022. El monto de la reserva adicional se estim6 en funcion de las condiciones existentes y
esperadas relacionadas con las restricciones de movimiento de duracion, la reapertura de las fronteras y la
economia, la recuperacion esperada del desempefio de la cartera antes de la pandemia y los esfuerzos de ayuda

del gobierno.
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4. Riesgo de crédito

Riesgo de crédito

La cartera de préstamos de la Compaiia incluye préstamos de consumo homogéneo, no garantizados, en dolares
a clientes individuales con caracteristicas de riesgo de crédito compartido. Estos préstamos a plazos para
consumidores son de tasa fija, pago fijo y amortizacion total durante el plazo de reembolso contractual. La
Compaiia no tiene informacion razonable y sustentable que esté disponible sin costo o esfuerzo indebido para
medir las pérdidas crediticias esperadas sobre una base de instrumento individual. Por lo tanto, las pérdidas
crediticias esperadas se calculan sobre una base colectiva dada la naturaleza homogénea de los préstamos
ofrecidos a nuestros clientes.

Los incumplimientos esperados, las pérdidas crediticias después del incumplimiento y la identificacion de
préstamos con deterioro crediticio significativo se calculan sobre una base de grupo estatico. Los préstamos
pendientes se agrupan en grupos estaticos en funcion del estado de morosidad al final del mes. Cada grupo
estatico se evaliia con una asignacion para pérdidas en funcion de los valores predeterminados esperados y la
pérdida en caso de incumplimiento, en funcion del incumplimiento esperado, la amortizacion bruta después del
incumplimiento y las curvas de recuperacion para préstamos que exhiben caracteristicas similares de morosidad.
Un préstamo se considera un préstamo predeterminado cuando alcanza cuatro pagos vencidos. La gerencia no
reconoce como intereses devengados todos aquellos prestamos en los que los clientes terminaron al final del
mes en un grupo de morosidad que alcanza los cuatro pagos vencidos.

El incumplimiento esperado, las bajas brutas después del incumplimiento y las curvas de recuperacion de
pérdidas se basan en datos histdricos y se actualizan cada trimestre para reflejar el rendimiento reciente de la
cartera. La pérdida después del rendimiento predeterminado considera las amortizaciones brutas esperadas de
por vida y las recuperaciones de 84 meses, ajustadas por el valor temporal del dinero.

e Los incumplimientos esperados de 12 meses (Etapa 1) se calculan sobre grupos de préstamos estaticos
que son actuales o 1 PPD en el momento de la evaluacion.

e Se determina que un grupo estatico exhibe un aumento significativo del riesgo de crédito (Etapa 2)
desde el reconocimiento inicial cuando los préstamos en el momento de la evaluacion son 2 PPD o mas.
La reserva de pérdidas para los activos de la Etapa 2 se calcula en funcion de la cantidad de
incumplimientos esperados de por vida.

e Cuando se considera que un préstamo tiene un deterioro crediticio (préstamos a 3+ PPD; ver Nota
10.3.2), se reconoce una provision para pérdidas igual a las pérdidas crediticias esperadas durante la
vida 1til restante del activo y los ingresos por intereses se calculan en funcién del importe en libros del
préstamo, neto de la reserva para pérdidas, en lugar de su importe bruto en libros (Etapa 3). Los
préstamos grupales basados en las caracteristicas de riesgo crediticio compartido que utilizan
informacion de riesgo crediticio integral permiten a la Compafiia identificar aumentos significativos en
el riesgo crediticio en forma oportuna de lo contrario seria posible si cada préstamo se analiza de forma
independiente. Dado que todos los préstamos de la Compaiiia son de un solo producto y exhiben
caracteristicas econdomicas similares y caracteristicas de riesgo de crédito compartido, basado en el
estado de delincuencia, la Compaiiia utiliza una sola agrupacion para las determinaciones colectivas de
riesgo de crédito.
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La informacion prospectiva se incluye en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas para reflejar el impacto
esperado de eventos discretos, tales como cierres de plantas, desastres locales y debilidades macroeconomicas
locales. La Compaiiia no utiliza puntajes de crédito internos o externos adecuados para informar la
estratificacion del riesgo y, en consecuencia, no puede volver a destacar la cartera como un componente del
calculo de las pérdidas crediticias esperadas.

La Compaiiia define un préstamo en mora como un préstamo que supera los tres plazos vencidos (un promedio
de 61 dias o0 mas vencidos). Los préstamos se dan de baja individualmente cuando llegan a siete plazos vencidos
(con un promedio de 181 dias vencidos). Ordinariamente, los préstamos que se dan de baja, pero que atin estan
sujetos a actividades de cumplimiento, son administrados activamente por la Compaiiia y cualquier cobro
posterior a la cancelacion se trata como un crédito a la provision para pérdidas crediticias durante el periodo
recuperado. Todos los préstamos de la Compaiiia se clasifican como instrumentos financieros medidos a costos
amortizados.

Un préstamo tiene "deterioro crediticio” cuando se producen uno o mas eventos que tienen un impacto
perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados del préstamo. Los préstamos con deterioro crediticio se
conocen como activos de la Etapa 3. La evidencia de deterioro crediticio incluye datos observables sobre los
siguientes eventos:

» Dificultades financieras significativas del prestatario o emisor;

*  Un incumplimiento de contrato, como un incumplimiento o un evento vencido;

» FEl prestamista del prestatario, por razones econdmicas o contractuales relacionadas con la dificultad
financiera del prestatario, otorgando al prestatario una concesion que el prestamista no consideraria
de otra manera.

Un préstamo se considera con deterioro crediticio cuando se otorga una concesion al prestatario debido a un
deterioro en la condicion financiera del prestatario, a menos que exista evidencia de que, como resultado de
otorgarle la concesion, el riesgo de no recibir los flujos de efectivo contractuales se redujo significativamente.
No hay otros indicadores de deterioro. Para los activos financieros donde las concesiones se contemplan, pero
no se otorgan, el activo se considera deteriorado por el crédito cuando existe evidencia observable de deterioro
del crédito, incluida la definicion de incumplimiento (ver mas arriba).

Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Compaiia tenia préstamos pendientes con

concesiones donde existe evidencia de que la concesion ha reducido materialmente los flujos de efectivo
futuros.
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5. Transacciones con partes relacionadas

La Compaiiia tiene transacciones importantes con Caribbean Financial Group Inc. ("CFG Inc."), una compatfiia
afiliada registrada en los Estados Unidos con oficinas en Puerto Rico y el Estado de Florida. La transaccion
mas importante es el pago de tarifas por ciertos servicios administrativos que recibe la Compaiiia.

Las primas de seguro pagaderas a CFG Insurance Limited, una compaifiia afiliada de la Matriz, al 30 de
septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 descendieron a $7,987,883 y $8,751,155 respectivamente. Estos
montos se incluyen dentro de “otros pasivos” en los estados consolidados de situacion financiera adjunto.

La Compaiiia suscribié una nota con CFG Finance LLC con una tasa variable a corto plazo la cual el promedio
anual al 30 de septiembre de 2023 es de 1.75%. La metodologia AFR (Tasa Federal Aplicable) es utilizada para
definir la tasa de interés mensual.

Panamé SPV ingres6 en una nota renovable pagadera con CFG Investments Limited con intereses de 9.00%,
utilizando fondos de $22.0 millones para para pagar en su totalidad y terminar el Deposito en Linea de Crédito
con Banco Popular de Puerto Rico y Oriental Bank. Ver Nota 8 para mas detalles.

Panama SPV II ingresé en una nota renovable pagadera con CFG Investments WH Limited con intereses de
9.00% en adicion a la tasa de financiacion garantizada a un dia del Tesoro de Estados Unidos (SOFR).

Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, los saldos con compaiiias relacionadas se resumen a
continuacion:

2023 2022
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas:
CFG Finance LLC (1.75% de interés en 2023 y 2022) 75,876,686 75,223,942
CFG Investments Limited (sin intereses) 9,941,556 8,967,947
CFG Holdings Ltd (sin intereses) 292,953 -
El Sol Call Center, S.A. (sin intereses) 3,767 3,767
CFG Inc. (sin intereses) 1,437,498 15,495,276
Ferwalk, S.A. (sin intereses) 869,520 869,520
CFG Investments WH Limited (sin intereses) 3,315,305 3,315,305
Total cuentas por cobrar compafiias relacionadas 91,737,284 103,875,756
Cuantas por pagar a otros y a compaiiias relacionas:
CFG Investments Limited (10.49% en 2023 y 6.22% de interés en 2022) 88,516,439 103,619,894
CFG Partners LP (sin intereses) 300,000 300,000
CFG Investments Limited (sin intereses) 39,845 39,845
CFG Investments WH Limited (9.00% de interés en 2023 y 2022) 46,976,135 45,042,009
Total cuantas por pagar a otros y a compaiiias relacionas: 135,832,419 149,001,747

Para propositos de una mejor presentacion y ser consistentes, la Compaiiia ha reclasificado ciertos balances
al afo 2022 entre las cuentas por cobrar y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas.
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Durante el periodo terminado el 30 de septiembre de 2023 y 2022, las transacciones realizadas con partes
relacionadas se resumen a continuacion:

30 septiembre 30 septiembre
2023 2022

Ingresos:

Ingresos por intereses 758,744 639,797

Ingresos por servicios administrativos 516,432 488,045
Gastos:

Gastos de intereses 14,794,429 13,046,242

Gastos por servicios administrativos 3,994,839 6,800,211

6. Automdvil, mobiliario, equipo y mejoras

El automovil, mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada al 30 de septiembre 2023 y 31 de diciembre
2022 consisten en lo siguiente:

Equipo de
oficina y Mobiliario y
computo enseres Mejoras Automéviles Total
Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2022 2,407,846 1,440,036 3,211,968 22,995 7,082,845
Adiciones 38,779 41,687 139,483 - 219,949
Saldo al 30 de septiembre de 2023 2,446,625 1,481,723 3,351,451 22,995 7,302,794
Depreciacion aculumada
Saldo al 31 de diciembre de 2022 (1,877,584) (1,202,826) (3,001,098) (22,995) (6,104,503)
Gasto de depreciacion (183,270) (57,764) (144,831) - (385,865)
Saldo al 30 de septiembre de 2023 (2,060,854) (1,260,590) (3,145,930) (22,995) (6,490,369)
Neto
Saldo al 30 de septiembre de 2023 385,771 221,133 205,522 - 812,426
31 de diciembre de 2022 530,262 237211 210,870 - 978,342
7. Inversion en subsidiarias
Lugar y Parte de los intereses de
funcionamiento de la propiedad de la entidad
Nombre de la subsidiaria Actividad principal constitucion 2023
CFG Investment Panama S. de R.L. Compaiiia de pasivos limitados Panama 100%
CFG Investment Panama S. de R.L. 11 Compaiiia de pasivos limitados Panama 100%
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8. Préstamos pagaderos
Notas senior garantizadas

El 30 de noviembre de 2018, la Matriz emitiéo $105,000,000 en notas a plazo garantizadas senior ("Deuda
Mezzanine") con vencimiento original el 30 de noviembre de 2023. La deuda Mezzanine esta garantizada por
ciertos activos de una filial Island Finance — Trinidad & Tobago Limited como garante y garantias y/o intereses
de seguridad en activos de otras subsidiarias afiliadas de la Matriz, incluido la Compafiia. A la fecha de 30 de
septiembre de 2023, la Compaiiia ha pagado un total de $50,391,000 en capital de la Deuda Mezzanine. Las
notas de la Deuda Mezzanine acumularon intereses al 10.5% anual hasta el 1 de diciembre de 2021 y
posteriormente al mayor de 3.0% o la tasa de oferta interbancaria de Londres (LIBOR) a 6 meses o una tasa
alternativa considerando la convencion del mercado prevaleciente (si no se puede usar LIBOR) més 7.5%, con
una acumulacion maxima anual de intereses del 12.0%. La Deuda Mezzanine también requiere el pago de una
cuota de mantenimiento de $10,000 por mes.

Facilidad de crédito revolvente y reformulada

El 15 de febrero de 2022, CFG Investments WH Limited, P.A. CFG de la Transaccion Ares (una subsidiaria de
propiedad total de CFG Holdings), suscribi6 una linea de crédito rotativa senior garantizado $150,000,000 con
Ares Agent Services L.P. ("Facilidad de crédito"), un tercero que proporciona financiamiento para préstamos
en jurisdicciones aprobadas de la Compaiiia.

El 16 de febrero de 2022, los fondos de $22,000,000 de la Linea de Crédito de Ares se utilizaron para pagar en
su totalidad y terminar el Deposito en Linea de Crédito con Banco Popular de Puerto Rico y Oriental Bank. Los
ingresos de $5.9 millones de la Linea de Crédito de Ares se utilizaron para pagar los gastos incurridos en
relacion con el cierre de la instalacion.

Antes del establecimiento de la instalacion de deposito anterior, CFG Holdings, una sociedad de responsabilidad
limitada de las Islas Caiman, una subsidiaria de propiedad total de la Compaiiia, y sus subsidiarias SPV no
prestatarias activas eran co-prestatarios en un préstamo de $60,000,000 contrato de préstamo revolvente con
Banco Popular de Puerto Rico (“BPPR”, como agente y prestamista) y Oriental Bank (“Facilidad de crédito ™).
La Instalacion de Bodega se estructurd el 12 de noviembre de 2019 con un periodo inicial revolvente de tres
afios y un vencimiento legal el 30 de noviembre de 2024.

Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, CFG Holdings cumplia con todos los convenios y al
30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 tenia una deuda pendiente de $97,629,787 y $102,779,552.

Bonos publicos

El 24 de junio de 2019, la Compaiiia emitio bonos por un valor nominal de $25,000,000 en la Republica de
Panama ("Bonos Serie A Panama"). Los Bonos de Panama Serie A tienen una tasa cupéon de 9.00% y vencen
el 24 de junio de 2024. A partir del 24 de junio de 2022, los Bonos de Panama Serie A son pagaderos a la par.
El producto de la emision se utilizd para refinanciar el préstamo a corto plazo de $25,000,000 con Prival Bank
("Préstamo a Corto Plazo"). El endeudamiento bajo el Préstamo a Corto Plazo, ascendié a $ 25,000,000 y
devengo intereses al 9.0% anual.
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El 17 de marzo de 2021, la Compaiia emiti6é bonos adicionales en la Reptiblica de Panama por un valor
nominal de $25,000,000 (“Bonos Panama Serie B”). El plazo de los Bonos de Panama Serie B es de 5 afios
con un cupon de tasa fija de 8.00%.

El 4 de septiembre de 2023, la Compafiia emiti6é bonos adicionales en la Republica de Panama por un valor
nominal de $10,000,000 (“Bonos Panama Serie AO”). El plazo de los Bonos de Panama Serie AO es de 9
meses con un cupon de tasa fija de 8.00%. Tanto los Bonos de la Serie A como los Bonos de la Serie B estan
subordinados a la deuda del Depdsito en Linea de Crédito existente respecto de los activos de Financiera El
Sol, S.A.

Un detalle de los bonos publicos emitidos y su valor en libros:

30 de septiembre 31 de diciembre
2023 2022
Importe emitido 60,000,000 50,000,000
Prima no amortizada 23,795 46,488
Costos diferidos no amortizados (868,774) (591,893)
Saldo final 59,155,020 49,454,595

Titularizacion

El 28 de julio del 2023, CFG Investment Limited (“Emisor de la titularizacion™), una entidad de exempta del
grupo de Cayman, completo la refinanciacion de la Titulizacion 2023 por un monto de $160,900,000 de notas
revolventes en 4 diferentes clases (“Titularizacion 2023”). Las notas de clase A fueron emitidas por un principal
de $107,100,000, con un cupdn de 8.56%, las notas de clase B fueron emitidas por un principal de $24,500,000,
y un cupon de 10.05%, las notas de clase C fueron emitidas por un principal de $17,200,000 con un cup6n de
13.05% vy las notas de clase D fueron emitidas por un principal de $12,100,000, con un cupén de 16.80%. En
adicion, las notas de clase RR fueron emitidas por CFG Holding con un principal de $7,300,000.

La titularizacion de 2023 reemplazo la Titularizacion de 2021 que tenia un monto total de capital de notas
emitidas externamente de $185,600,000. Los pagarés Clase A, Clase B, Clase C y Clase D estin garantizados
principalmente por una garantia mobiliaria perfeccionada de primera prioridad en los préstamos revolventes.
Los préstamos revolventes estdn garantizados, en Panama, por un interés beneficiario en un fideicomiso que
posee las cuentas por cobrar compradas por Panama SPV, y en cada uno de Curacao, Aruba y Bonaire, las
cuentas por cobrar compradas por cada Prestatario SPV.

Los tenedores de los Pagarés Senior Garantizadas no tienen recurso ante la Compaiiia si los flujos de efectivo
de las cuentas por cobrar subyacentes no son suficientes para pagar todo el capital y los intereses de los Pagarés
Senior Garantizadas. Después de la terminacion del periodo revolvente, las entradas de efectivo se asignaran,
de conformidad con una prioridad contractual de pagos, a las notas de Clase A hasta que se paguen por completo
y posteriormente, a las notas de Clase B, notas de Clase C y notas de Clase D hasta que cada tramo senior estén
totalmente pagados. Se espera que cualquier pérdida crediticia en los grupos de préstamos por cobrar que
garantizan los Pagarés Senior Garantizados se limite al interés retenido.
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Colateral

Todos los activos y/o patrimonio de la Compaiiia estan pignorados en garantia que garantiza tres obligaciones
de deuda distintas:

. Sustancialmente todos los activos de la Compaiiia se pignoraron como garantia prendaria de primer
derecho para asegurar la Depdsito en Linea de Crédito al 30 de septiembre de 2023, con la excepcion de
los préstamos pignorados como garantia para los bonos de Clase A y Clase B de CFG Investments
Limited.

. Substancialmente todos los activos de la Compaiiia se pignoraron como garantia de segundo derecho para
garantizar la deuda a largo plazo al 30 de septiembre de 2023.

9. Modelos de valoracion

La Compaiiia determina el valor razonable de sus instrumentos financieros utilizando la jerarquia de valor
razonable establecida en la NIIF 13 Medicion del valor razonable, que requiere que la Compaifiia maximice el
uso de datos observables (aquellos que reflejan los supuestos que los participantes del mercado usarian en la
fijacion de precios el activo o pasivo desarrollado en base a la informacion del mercado obtenida de fuentes
independientes de la entidad que informa) y para minimizar el uso de insumos no observables (aquellos que
reflejan los supuestos de la entidad que informa sobre los supuestos que los participantes del mercado usarian
al fijar el precio del activo o pasivo desarrollado en base a sobre la mejor informacion disponible en las
circunstancias) al medir el valor razonable. El valor razonable se utiliza de forma no recurrente para evaluar los
activos y pasivos por deterioro o con fines de divulgacion. El valor razonable se define como el precio que se
recibiria por vender un activo o se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de medicion. Dependiendo de la naturaleza del activo o pasivo, la
Compaiiia utiliza algunas técnicas de valoracion y supuestos al estimar el valor razonable. La Compaiiia aplicd
la siguiente jerarquia de valor razonable:

» Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de medicion;

* Las entradas de Nivel 2 son entradas, distintas de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente; y

» Las entradas de nivel 3 son entradas no observables para ¢l activo o pasivo.

Las siguientes revelaciones estan relacionadas con instrumentos financieros que no se miden a valor razonable
en los estados consolidados de situacion financiera de la Compaiiia al 30 de septiembre de 2023 y 31 de
diciembre de 2022.

Instrumentos financieros bajo demanda — el valor en libros de los instrumentos financieros bajo demanda,
incluido el efectivo y las cuentas por pagar y los pasivos acumulados, se aproxima al valor razonable de estos
instrumentos. Estos instrumentos financieros generalmente exponen a la Compafiia a un riesgo crediticio
limitado y no tienen vencimientos establecidos o vencimientos a la vista. La Compaiiia clasifica estos activos
y pasivos como Nivel 2, ya que estos son datos observables para la determinacion de los valores razonables.

Préstamos de consumo por cobrar — el valor en libros de la cartera de préstamos de consumo por cobrar se
aproxima a su valor razonable. Las tasas de interés utilizadas para descontar los flujos de efectivo futuros
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asociados son consistentes con las tasas para préstamos similares a prestatarios con calificaciones crediticias
similares y con vencimientos similares y se revisan frecuentemente para tasas de mercado aproximadas.

Cuentas por cobrar o pagar a compariias relacionadas — los valores razonables de estos instrumentos se basan
en datos observables y la Compaiiia los clasifica como Nivel 2. Las tasas de interés de estas inversiones estan
en términos de mercado al inicio.

Las siguientes tablas proporcionan informacion sobre el valor en libros y el valor razonable estimado al 30 de
septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, de los instrumentos financieros de la Compafiia que no se
informan al valor razonable en los estados consolidados de situacidn financiera adjunto:

2023
Valor en libros Valor Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
razonable

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 3,317,678 3,317,678 3,317,678 - -
Préstamos por cobrar 170,824,983 189,654,690 - - 189,654,690
Efectivo restringido 15,803,189 15,803,189 - 15,803,189 -
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas 53,854,127 53,854,127 - 53,854,127 -
Otras cuentas por cobrar compaiiias relacionadas 63,176,402 63,176,402 - 63,176,402 -
Pasivos financieros

Cuentas por pagar y pasivos acumulados 4,551,602 4,551,602 - 4,551,602 -
Préstamos por pagar 59,155,020 59,400,000 - 59,400,000 -
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 146,940,841 146,940,841 - 146,940,841 -
Otras cuentas por pagar compaiias relacionadas 14,184,821 14,184,821 - 14,184,821 -

2022
Valor en libros Valor Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
razonable

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 9,357,726 9,357,726 9,357,726 - -
Préstamos por cobrar 173,814,474 192,973,706 - - 192,973,706
Efectivo restringido 3,106,955 3,106,955 - 3,106,955 -
Cuentas por cobrar compailias relacionadas 53,201,382 53,201,382 - 53,201,382 -
Otras cuentas por cobrar compaiiias relacionadas 55,291,536 55,291,536 - 55,291,536 -
Pasivos financieros

Cuentas por pagar y pasivos acumulados 7,105,145 7,105,145 - 7,105,145 -
Préstamos por pagar 49,454,595 45,090,392 - 49,454,595 -
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 153,279,064 153,279,064 - 153,279,064 -
Otras cuentas por pagar compailias relacionadas 339,845 339,845 - 339,845 -

10. Gestion de riesgo financiero
10.1 Gestion del capital

La Compaiiia administra su capital para garantizar que pueda continuar como empresa en marcha mientras
maximiza el rendimiento para el accionista a través de la optimizacion del saldo de deuda y capital. La estrategia
general de la Compaiiia se mantiene sin cambios desde 2017.

La estructura de capital de la Compaiiia consiste en el financiamiento obtenido de las compaiiias relacionadas
(como se detalla en la Nota 5) y el patrimonio de la Compaiiia (que incluye capital emitido y ganancias
retenidas).
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10.2 Objetivos de la gestion del riesgo financiero

Debido a la naturaleza de las operaciones de la Compania, la misma estd expuesta a diferentes riesgos
financieros que pueden amenazar sus objetivos comerciales, por lo que una identificacion proactiva y un
entendimiento de los riesgos significativos que enfrenta la Compaiiia es fundamental para lograr un equilibrio
adecuado entre riesgo y rendimiento, y minimizar efectos adversos potenciales sobre su desempefio financiero.
La gestion y el control de los riesgos de la Compaiiia se basan principalmente en la Administracion y la Junta
de Directores de la Matriz, que es responsable de establecer y conformar la direccion estratégica de la
organizacion, el enfoque comercial y los valores corporativos.

10.3  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida como resultado de la falta de pago puntual y total de las obligaciones
de un prestatario, o de la contraparte con la que la Compafiia negocia incumple una obligacion contractual antes
de liquidar un contrato.

10.3.1 Concentracion de riesgo de crédito

La cartera de préstamos de la Compaiiia estd compuesta por un gran nimero de préstamos de consumo de
pequefios saldos no diferenciados, y no existe una concentracion importante de préstamos para un solo
prestatario. La Compaifiia estd expuesta a cambios adversos significativos en la economia local que podrian
afectar adversamente la capacidad de cobro de sus préstamos de consumo por cobrar.

10.3.2 Analisis de calidad crediticia

La Administracion monitorea la calidad crediticia de sus créditos por cobrar de manera continua. Las ratios
para cada clase de financiamiento por cobrar fueron los siguientes:

30 de septiembre 31 de diciembre
2023 2022
Préstamos de consumo e intereses por cobrar 170,824,983 173,814,474
2+ pagos vencidos 29,066,206 23,752,702
4+ pagos vencidos 14,545,370 12,668,618
Total de préstamos de consumo morsos como porcentaje de las cuentas por cobrar de intereses 17.02% 13.67%
Provision para pérdidas crediticias como porcentaje de los préstamos de consumo por cobrar 16.72% 18.72%
Cancelaciones netas como porcentaje del promedio de los intereses por cobrar 4.70% 5.84%
Morosidad 4+ PPD % de los préstamos de consumo por cobrar 8.51% 7.29%

Total de 2 + PPD: dos pagos de préstamos vencidos (" 2 + PPD ") se refiere a préstamos con dos o mas pagos
programados vencidos después del procesamiento de fin de mes y es un subconjunto de la morosidad contractual
total. Las cuentas 2 + PPD incluyen pagos de capital e intereses vencidos.

Total de 4 + PPD: cuatro pagos de préstamos vencidos (" 4 + PPD ") se refiere a préstamos con cuatro o mas
pagos programados vencidos después del procesamiento de fin de mes y es un subconjunto de la morosidad
contractual total. Las cuentas 4 + PPD incluyen pagos de capital e intereses vencidos y sirven como sustitutos
de préstamos vencidos a 91 dias o mas.
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Los préstamos de consumo por cobrar tienen un plazo maximo de 88 meses. Los préstamos de consumo por
cobrar a mas de 90 dias vencidos y los intereses devengados ascendieron a aproximadamente $14,545,370 y
$12,668,618 al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, respectivamente.

La Compaiiia considera a un cliente como delincuente contractual al final del mes en el que dos pagos
programados estan vencidos después del procesamiento de fin de mes.

La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los activos financieros y las reservas por deterioro mantenidas
por la Compaiiia para estos activos:

30 de septiembre 31 de diciembre

2023 2022
Exposicion maxima
Valor en libros de cuentas por cobrar 142,267,079 135,533,191
Financiamientos por cobrar
Niveles de riesgo
Rango 1 - Normal o no PPD 113,976,668 141,219,554
Rango 2- 1PPD 27,782,109 8,842,217
Rango 3 - 2PPD 8,443,066 5,908,583
Rango 4 - 3PPD 6,077,770 5,175,501
Rango 5 - 4PPD 5,385,486 5,083,065
Rango 6 - 5SPPD 4,728,515 4,409,214
Rango 7 - 6 PPD y mas 4,431,369 3,176,340
Total 170,824,983 173,814,474
Provision para pérdidas crediticias (28,557,904) (32,530,457)
Préstamos de consumo por cobrar— neto 142,267,079 141,284,017
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11. NIIF 16 Arrendamientos

La Compaiiia mantiene contratos de arrendamiento relacionados con equipos, oficinas y sucursales. La mayoria
de los contratos de arrendamiento de sucursales se ejecutan con plazos de cinco afios y generalmente contienen
opciones para extender de tres a cinco afios. Ninguno de los pagos de arrendamiento de la Compafiia depende
de una tasa o indice que pueda cambiar después de la fecha de inicio, aparte del paso del tiempo.

El pasivo de arrendamiento de la Compaiiia es de $3,016,967 y $5,008,669 al 30 de septiembre de 2023 y 31
de diciembre de 2022, respectivamente. Este pasivo se basa en el valor presente de los pagos minimos de alquiler
restantes utilizando una tasa de descuento que se determina en funcion de la tasa de interés del incremento de
la deuda de la Compaiiia. El activo por derecho de uso era de $2,437,944 y $4,159,205 al 30 de septiembre de
2023 y al 31 de diciembre de 2022. Este activo incluye activos por derecho de uso que igualan el pasivo por
arrendamiento, neto de alquileres prepagos y alquileres diferidos que existian a partir de la adopcidn del nuevo
estandar de arrendamiento.

El movimiento de los activos por derecho de uso por tipo al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de
2022 se presentan a continuacion:

Balance inicial al 31 de Gasto de Balance final al 30 de

Tipo diciembre de 2022 Adiciones Retiros depreciacion septiembre de 2023
Edificios 4,159,205 160,269 (1,179,472) 702,057 2,437,944
Total 4,159,205 160,269 (1,179,472) 702,057 2,437,944
Balance inicial al 31 de Gasto de Balance final al 31 de

Tipo diciembre de 2021 Adiciones Retiros depreciacion diciembre de 2022
Edificios 4,842,381 499,466 (78,567) 1,104,075 4,159,205
Total 4,842,381 499,466 (78,567) 1,104,075 4,159,205

La Compaiiia ha realizado varias elecciones de politicas relacionadas con los activos y pasivos de
arrendamiento. La Compaiia eligio utilizar el paquete de recursos practicos de transicion, que incluye no
reevaluar conclusiones previas sobre la identificacion del arrendamiento, la clasificacion del arrendamiento y
los costos directos iniciales.

Los contratos de arrendamiento con plazos de doce meses 0 menos y los contratos de arrendamiento para los
cuales el activo subyacente es de bajo valor no se capitalizan como parte de los activos o pasivos de
arrendamiento y se cargan a gastos segun se incurren. Ademads, la Compafia ha elegido no separar los
componentes que no son de arrendamiento de los componentes de arrendamiento. En consecuencia, cada
componente de arrendamiento separado y los componentes que no son de arrendamiento asociados con ese
componente de arrendamiento se contabilizaran como un solo componente de arrendamiento para fines de
clasificacion, reconocimiento y medicion del arrendamiento.
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Nuevo activo por derecho de uso 160,269
Balance final sobre activo de arrendamiento 2,437,944
Balance final sobre pasivo de arrendamiento 3,016,967
Gasto de depreciacion 702,057
Intereses sobre pasivo de arrendamiento 182,421
Financiamiento de flujos de efectivo 2,127217
Costo de arrendamiento variable 82,747

Los vencimientos futuros de los pasivos por arrendamiento operativo de la Compaiiia al 30 de septiembre de
2023 son los siguientes:

2023 229,690
2024 936,536
2025 669,327
2026 519,970
En adelante 661,445
Total 3,016,967

12. Litigios

La Compaiiia estd involucrada en litigios en el curso normal de los negocios. La Administracion considera que
la resolucion final de dichos litigios no tendra un efecto material adverso en los resultados de las operaciones o
la situacion financiera de la Compaiiia.

13. Eventos subsiguientes

La Compaiiia ha evaluado los eventos subsiguientes al 30 de septiembre de 2023, para evaluar la necesidad de
un posible reconocimiento o revelacion en estos estados financieros consolidados. Tales eventos fueron

evaluados hasta el 29 de noviembre del 2023, la fecha en que estos estados financieros consolidados estaban
disponibles para emitirse.

14. Aprobacion de estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2023, fueron aprobados por
la Administracion y autorizados para su emision el 29 de noviembre del 2023.

k ok sk ok sk ok
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CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO
FINANCIERA EL S0, S.A.
PROGRAMA ROTATIVO DE BONOS CORPORATIVOS
HASTA US$50,000,000.00

BG TRUST, INC., sociedad panamefia organizada y existente de conformidad con las leyes de la Repiblica de Panamd, Inscrita en la
Seccién Mercantil del Registro Pablico al Folio No,444710, debidamente autorizada para ejercer el negocio de Fidelcomiso mediante
Licencia expedida por la Superintendencia de Sancos (en adelante el “Fiduciarie”), en cumplimiento de sus obligaciones como
Fiduciario del Fideicomiso de Garantfa constituido originalmente mediante fa Escritura Piiblica No. 1,460 de 24 de enero de 2013,
reformada por la Escritura Plblica No. 4,800 del 16 de marzo de 2016 y la Escritura Pablica No. 11,592 del 16 de julio de 2016, v
luego reformada integramente por la Escritura Piblica No, 18,147 de 9 de noviembre de 2017 par la Notaria Primera del Circulto de
Panamd {en adelante e! “Fideicomiso”}, por FINANCIERA EL SOL, S.A., como Fideicomitente, por este medio expedimos la presente
Certificacion del Fiduclario al 30 de septiembre de 2023, a saber:

Y

. El Emisor es Financlera E Sol, S.A.

2. La emision fue autorizada mediante Resolucidn SMY No.217-19 del 5 de junio de 2019, v modificada mediante
Resolucidn SMV No.508-20 de! 27 de noviembre de 2020,

3. Elmonto total registrado es de hasta Cincuenta Miltones de Délares (US$50,000,000.00), emitidos en forma rotativa,
nominativa, registrada y sin cupones (el “Programa Rotativo de Bonos”), en €l cual se encuentra emitida la Serle A
por ¢l monto de Velnticinco Millones de Délares {£/5525,000,000.00) v la Serie 8 por el monto de Veinticinco
Millones de Délares (US525,000,000.00).

El Patrimonio Fideicomitido del Fondo Segregado A de! Fidelcomise asciende a US$334,124,439.52,

5. ElPatrimonio Fideicomitido del Fondo Segregado A del Fideicomiso garantiza las siguientes facilidades crediticias:

i. Contrato de Préstamo suscrito el 30 de noviembre de 2018 y sus posteriores enmiendas, entre
Victory Park Management LLC y otras instituciones financieras en calidad de acreedores y CFG
Holdings itd. en calidad de deudor {el “Contrato de Préstamo VPC"); v

ii. las Series A y B del Programa Rotativo de Bonos (los "Bones Garantizados”}, de manera
subordinada.

Envirtud de lo anterior, los Beneficiarios del Fondo Segregado A del Fideicomiso son los acreedores bajo el Contrato
de Préstamo VPCy, de forma subordinada los tenedores registrados de los Bonos Garantizados

6. Eldesglose de la composiclon def Patritmonio Fideicomitido del Fondo Segregado A es el siguiente:

a) Cartera de préstamos de consumo cedida por el Emisor a favor del Fiduciario, adjudicades al fondo
Segregado A, cuyo detalle se lista como Anexo A.

b} Las garantlas, indemnizaciones, seguros, pagos y demas que respalden o garanticen los préstamos
cedidos al Fondo Segregado A.

c] Los seguros que cubran ios pagos de capital e interés respecto a los préstamos cedidos al Fondo
Segregado A,
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d) Las cuentas de depdsito, dineros, depdsitos, fondos, cuentas e instrumentos asociados a los
préstamos de consumo que conforman ef Fondo Segregado A.

e) Todos los actives, ganancias de capital, intereses, créditos ingresos beneficios, accesiones,
productos, derechos y acciones que pudieran derivarse de los préstamos de consumo que
conforman el Fondoe Segregado A.

7. El Prospecto Informativo no establece una cobertura requerida,

La presente certificacion ha sido emitida en la cludad de Panam4, Reptiblica de Panamé, e} dia 30 de octubre de 2023

BG Trust, Inc. a titulo fiduciario

\ ; ‘
- O 5,
Junuala Willlams Valerie Voloj

Fi¥ma Autorizada Firma Autorizada
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